Neuwied, 02.01.2018

Wirtschaft lauft — Politik hinkt Das 4. Quartal 2017 an den globalen Finanzmarkten

Die globale Wirtschaft lauft und erhalt mit der $®uerreform einen weiteren Schub. Europa findet
wirtschaftlich zu alter Starke zuriick, der Euro tmbodoch die politischen Auseinandersetzungen italdaien
und die Patt-Situation in Deutschland schaffen néumgicherheiten, die die europaischen Aktienmébkdasten.
Donald Trump ist nun ein Jahr im Amt. Der Mann &t Phanomen, der wahnsinnig produktiv fir neue
Schlagzeilen sorgt. Dann beschaftigt die Welt sithBitcoins und eine neue Finanzblase wird aus tichts
geboren. Die Offentlichkeit ist live dabei. Diesleal filhrt zu umfangreichen Betrachtungen und
Kommentierungen, die Sie wie gewohnt im ,Marktfokuempakt“ nachlesen kénnen. Die wichtigsten Punkte
fasse ich wie folgt zusammen:

e Zur Regierungsbildung in Deutschland: Die etaldiereuropafreundlichen Parteien schaffen es réamen
gemeinsamen Nenner zu finden. Dies ist Wasser iauMdhlen der Politik verdrossenen Birger, die auf
einer Suche nach einer ,Alternative fir Deutschfasidd, und ein Zeichen von mangelndem politischen
Verantwortungsbewusstseins in schwierigen globZkiten.

e Die deutschen Unternehmen verzeichnen kréaftige Gesteéigerungen. Die Aussichten bleiben gut. Die
Unternehmen haben in der Vergangenheit viel Getdiget und wenig ausgegeben. Dieses scheint sich nu
zu andern. Erstmals seit vielen Jahren steigtrdiedtitionsneigung in einem europaischen Umfeld¢mes
eine wachsende Nachfrage erwarten lasst.

e Das Thema ,Riickkehr der Inflation* bleibt auf degekda. Die US-Steuerreform pusht eine Wirtschadt, d
bereits gut lauft und zu uberhitzen droht. Die Hdlee US-Schulden wird zunehmen und die Bonitat der
Amerikaner abnehmen. Dies hat Folgen fur den US® die Zinsen. In Amerika regiert das Recht der
Starkeren.

e Vom vorgezeichneten amerikanischen Weg konnte Bigtopa emanzipieren. Die finanzielle Basis mit
Leistungsbilanziiberschiissen stimmt positiv. Im &Gbavettbewerb kdénnte Europa mit einer Sozialen
Marktwirtschaft auch fiir junge Unternehmer anzieh®irken. Die Chancen fir ein gemeinsames Europa
gilt es zu nutzen.

e Die Aufsehen erregende Entwicklung von Bitcoinswahl viele Menschen fasziniert, die ahnlich wiénbe
Goldrausch im 19. Jahrhundert in den USA oder beiTdilpenmanie in Holland zwei Jahrhunderte zuvor,
vom schnellen Reichtum traumen. Dieser Trend nimittlerweile Formen an, die nicht ungeféhrlich sind
Dass die amerikanische Notenbank dem Einstieg v®Blinken in den Terminhandel mit Bitcoins tatenlos
zusieht, irritiert.

Mit Blick auf die Zukunft stellt sich die Frage, oBesellschaften und Politik mit den technischen und
wirtschaftlichen Veranderungen Schritt halten kémndie den Takt vorgeben. Die Politik des billigéeldes
ermoglicht es den Unternehmen, ihre dominierendstiBo im gesellschaftlichen Raum zu starken. Datiedl

es positive und negative Entwicklungen geben. Bidisgt in der Natur der Sache. Eines scheint sidbas
Unternehmertum ist die Quelle des gesellschaftticohlstandes, ob in Afrika, in Europa, in Ameriader
beim Rest der Welt. Bleiben wir also am Ball, seignnicht verzagt und blicken wir mit Hoffnungenfadie
Zukunft. Das winsche ich lhnen und uns allen gesa#m auch Uber das Jahr 2018 hinaus.
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