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Ruckkehr zur Vernunft — ein schmaler Grat
Das 3. Quartal 2013 an den globalen Finanzmarkten

Werden Probleme verniinftig gelost, geschieht diesas Vorteil der Beteiligten.
Verharten sich die Fronten, wird eine L6ésung immeehwieriger. Die Folgeschaden
sind in vielen Fallen irreparabel oder auf3erst rtedaich der Haushaltsstreit in
Amerika ist ein gutes Beispiel fur diese TheseSimien wurde in letzter Minute eine
sicher geglaubte miltiarische Operation abgewend@éhe gemeinsame UNO-
Resolution zur Vernichtung der Chemiewaffen wurdezikistig unterzeichnet. Die
neue iranische Fihrung vermittelte im Konflikt umdacht Friedensangebote in
Richtung Amerika. Eine dreil3ig Jahre wahrende dnalttische Eiszeit scheint dem
Ende zu zugehen. Die positiven Folgen kdnnten tastgfer Natur sein. Kurzfristig
sind die Olpreise durch die politische Spannungdefiegesunken. Dies ist gut fir
Verbraucher und Wirtschaft. Auch in China gibt eseeneue politische Fihrung.
Auch sie durfte im Stillen dafir gesorgt haben,sdd® Syrien Resolution zustande
kam. Das Wabhlergebnis in Deutschland wurde zur Kesngenommen. Europa
braucht nun Ruhe und Enspannung, um das zartezBfian Konjunkturhoffnung
nicht zu gefahrden. Nach funf Jahren Finanzkrisarere sich kritische Stimmen, die
ein Ende der Aktienhausse voraussehen. Vorsicht Angst sind jedoch gute
Anzeichen und lassen den krisenerfahrenen Anlegeadpxerweise nachts ruhiger
schlafen. In einem Beitrag einer deutschen Vermggerwaltungsgesellschaft wird
sogar ,Ein Jahrzehnt der Aktie“ heraufbeschworeenWman bedenkt, dass im Jahr
2000, also vor 13 Jahren, européische Aktien dogoehoch standen wie heute, ist
dies gar nicht so abwegig. Einen entsprechendek kur Studie und weiteren
Kommentierungen zur aktuellen Situation findeni8igMarktfokus kompakt®.

Ein weiteres Thema bleibt ,Inflation“. Diese istsher - anders als erwartet -
ausgeblieben. Die Entspannung im Nahen Osten wwirkt inflationsmildernd. Viele
denken, was nicht ist, kann noch werden. Wegennderiten Teilen der Welt immer
noch angespannten wirtschaftlichen Situation wirte expansive Geldpolitik
schliel3lich aggressiv fortgesetzt. Wir sitzen sabar in der Zinsfalle. Jeder Anstieg
des Zinses bedeutet eine todliche Gefahr fiur dreulfoer. Ist die Inflation nur eine
Frage der Zeit? Das starkste Argument gegen laflati ist die
Uberproduktionswirtschaft in allen Bereichen. Depbgle Wettbewerb und die
Massenproduktion Gben Druck auf Preise und Lohre Bies wird sich so schnell
nicht &ndern. Das Umfeld fur Gold bleibt daher sehig.

Fur Ruckfragen stehe ich Ihnen gerne zur Verfigung.
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