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Es ist nicht alles Gold, was glanzt....... Das 2. @Qual 2013

Anleger, die in den letzten Jahren Gold erworbeteha muf3ten diese
schmerzhaft Erfahrung verkraften. Aus ehemals @éden Augen wurden
bittere Tranen. Seit dem Hohepunkt der Goldhausséahr 2011 hat der Preis
um fast 40% nachgegeben. Der vernunftbegabte Memsoldert sich, da es an
Argumenten flr Gold in der Vergangenheit nicht geget hat. Der
Pragmatiker weil jedoch, dass daran noch nie eifwdtstrend zugrunde
gegangen ist.

Mit Gold verloren auch andere Anti-Euro Anlagen\aert. Die Wahrungen in
Australien, Norwegen, Kanada und auch der Schwaleh kraftige EinbulRen
hinnehmen mussen. Auch die vielfach empfohlenemgen in Schwellenlander
wie Brasilien, China, Russland und Indien habenftigréFedern gelassen.
Gerade in China zeigt sich, dass nicht alles Gstidwas glanzt. Hier hat sich
ein Schattenbankensystem etabliert, dass es zuigieangilt.

Alles in allem war es ein aufregendes Quartal. Réeler sind teilweise kraftig
zurtickgedreht worden. Ebenso erlitten Rohstoffe émdeinen durch einen
Anstieg der Zinsen Verluste. In Agypten, Brasiliend in der Turkei gab es
heftige Zusammensto6l3e zwischen Demonstranten urtaatsgewalt.
Dennoch, das grol3e Bild bleibt unverandert. Diengsten Sorgen mache ich
mir um den beflrchteten Liquiditdtsentzug durch dietenbanken. Meine
detaillierten Ausfliihrungen zu diesen und anderenkfen lesen Sie bitte in
.Marktfokus kompakt".

Aktien aus Europa und Amerika haben in den vergamgéNVochen zwar auch
konsolidiert, aber angesichts der Turbulenzen retlie. Jede Euphorie scheint
im Keim erstickt zu werden. Die Tranen der Aktielegier aus den vergangenen
Jahren sind gerade mal getrocknet. Ich sehe Aagst, kein Glanzen in den
Augen der Anleger. Stehen wir gerade deshalb violegen Zeiten bei Aktien?
Auch als Realist darf man ab und zu mal traumein, keinesfalls nur dann,
wenn der lang ersehnte Urlaub vor der Tir steht.
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