Neuwied, 04. Oktober 2019

Das 3. Quartal 2019 — Die neue zinslose Welt
Sehr geehrte Leserin, sehr geehrter Leser,

die Handelskonflikte und die zahlreichen politistcherisen hinterlassen Spuren im
Welthandel und damit in der Wirtschaft. Fir Donaldump wird die Lage
ungemdtlich. Nicht nur politisch steht er unter €ku Auch die wirtschaftliche
Entwicklung gefahrdet seine Wiederwahl 2020. Eztsit einer selbstgestellten Zins-,
Wahrungs- und Konjunkturfalle. Um aus dieser zikemmen, benotigt er die Hilfe
der US-Notenbank Fed. Diese ist unabhangig undt nidisungsgebunden. Hier
schirt Donald Trump einen weiteren fragwirdigen dahlreichen internen und
externen Konflikte. Anderes als in Japan oder inoRa verfiugt Amerika noch Uber
ein hohes Zinssenkungspotenzial, welches friher sgéter ausgeschopft werden
wird. Da der amerikanische Finanzmarkt eine gloBailerungsrolle einnimmt, werden
die Folgen weitreichend sein. Ist diese neue WkiteoZinsen nun ein Sieg eines
Kapitalismus, der Rezessionen auszuschlie3en Jdrsum seine Verletztlichkeit zu
verdecken? Die Zukunft wird es zeigen. Nach demsafumenbruch der Immobilien-
und Aktienmarkte in Japan im Jahr 1989 ist doréamslose Wirtschaft schon seit 30
Jahren Realitat. In meinen Betrachtungen analystéreier weitere Wirtschafts- und
Kapitalmarktkrisen der letzten 150 Jahre. Sie waa@ Folgen lang andauernder
Wirschaftsaufschwiinge, die von Euphorie getragerimem Kreditboom miindeten
und in dem Platzen von Preisblasen an den Aktiead-lmmobilienmarkten endeten.
Wie ist die Situation heute? Frustration und Sorgigitken schon seit einiger Zeit auf
die Stimmung. Unternehmen tatigen nur die notwestdig Investitionen. Dank guter
Gewinne verfugen sie in der Regel Gber hohe Bawere Neben den Blrgern sind
Unternehmen zu Sparern geworden. Die Banken simdemmisslichen Lage, nicht
gentgend Kredite vergeben zu kénnen. Die niedrigesen sind aus dieser Sicht
gesehen auch der Ausdruck eines Uberangebotes canditit. Es macht einen
eklatanten Unterschied zu den bisher stattgefureteMilirtschaftskrisen aus. Auch
sind Aktien in Zeiten der Unsicherheit und des éallen Zukunftsvertrauens niedrig
bewertet. Die Suche nach Sicherheit und Alternativat die Preise von Immoblien —
insbesondere in Deutschland — Kunst, Oldtimern ahgh von Kryptowahrungen
nach oben getrieben. Wie unsicher jedoch die Snabh Sicherheit sein kann, haben
Gold-Anleger in den letzten 5 Jahren gespurt. iBnsfuge des jingsten Zinsrutsches
wurde ihr Investment wieder werthaltiger. Die 2aitsind aufregend — ohne Zweifel.
In der neuen zinslosen Welt werden wir auf untemmaische Partizipation in Form
von Aktien nicht verzichten konnerrlr Ruckfragen stehe ich Ihnen gerne zur
Verflugung.
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