Neuwied, 05. April 2019

Das 1. Quartal 2019 — Nach dem Regen scheint dierfde

Nach dem Regen scheint die Sonne. Einer kurzerhefiyen Abwéartsbewegung im letzten Quartal
2018 folgt nun ein ebenso Uberraschender Aufschwomgrsten Quartal des neuen Jahres. Dabei
befindet sich die Weltwirtschaft in einem schwiengUmfeld. Ob in USA, China oder Europa,
tberall sind die Konjunkturampeln auf Gelb gespamgDie Bérsen als Fruhindikatoren hatten also
zunéachst den richtigen Riecher. Ist die laufendelng gerechtfertigt?

o Die wirtschaftlichen und politischen Risiken halmme Zweifel zugenommen. Ein ungeregelter
Brexit aber auch eine last-minute Lésung sind nofiglDie Markte setzen offenbar auf einen
Kompromiss.

e Die absurden Dramen auf den politischen Bihneroimdbn und Washington setzen sich fort. Die
Demokratie nimmt Schaden. Konservative Kréfte steflich gegen die Moderne und zunehmend
auch gegen die Jugend, die bei fridays for futdiie ihre berechtigen Anliegen demonstriert.
Die Zeit fur einen tiefen 6konomischen, dkologistiiad politischen Bewusstseinswandel scheint
reif zu sein.

o Die Folgen des Klimawandels werden immer offen$icter. Darin sind sich sowohl die
amerikanische Raumfahrtbehdrde NASA, das Potsdamttut flr Klimaforschung als auch die
Minchner Rick-Versicherung einig.

e Hat die Politik auf die falschen Themen gesetzt?® mbrinen profitieren von einem
bemerkenswerten Rickenwind. Sie sind ausdriickliefofia- und Euro freundlich, haben eine
offen-positive Haltung zu Flichtlingen und in PunkKlima gelten sie als konsequent und
authentisch.

e Nun ist sie offiziell: Die Zinswende in Amerika. ®US-Notenbank hat kapituliert, und die Politik
steigender Zinsen beendet. Der US-Wirtschaft gehtieht so gut, wie es vordergriindig scheint.
Die Japanisierung der US-Wirtschaft hat begonnen.

e Auch in China lahmt die Konjunktur. Die Regierungsbhlie3t sowohl Steuer- als auch
Zinssenkungen. Der Druck zum Abschluss eines Haabbkbmmens mit den USA liegt auf
beiden Seiten. Die Méarkte glauben daran.

e Im Wahlkampf versprach Donald Trump die Staatssigrulbinnen acht Jahren zu tilgen. Nun
sind die Staatschulden innerhalb seiner nun zweedadauernden Amtszeit um 3 Bio. auf 22 Bio.
USD gestiegen. Die US-Unternehmen haben die Stesengnke dankend angenommen. ,Der
Kapitalismus betrigt sich selbst”, ist der zynisdkemmentar des ehemaligen Handelsblatt
Chefredakteurs Garbor Steingart.

o Die US-Prasidentschaftswahlen in 2020 werfen SehattVerden die Republikaner Trump als
Kandidaten kiren und kénnte er nochmals wiedergkwségnden? Moglich ist alles. Die Vernunft
steht nicht gerade hoch im Kurs.

Fur Rickfragen stehe ich gerne zur Verfigung.
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