Neuwied, 02.07.2018

Verriickte Welt - Das 2. Quartal 2018 an den gladden Finanzmarkten

Eine tolle FuRRball-Weltmeisterschaft, ein phansz$tes Sommerwetter und ein politisches Drama inddén
und Berlin, das von gro3er Bedeutung fur das kdefpolitische und wirtschaftliche Geflige in Eurapia
bilden den Rahmen dieser Tage, die sich deutscRbdft-ans in Anlehnung an einen Song der , Toterdrb
wahrlich anders vorgestellt haben. So verkorpentdia franzdsische Nationalmannschaft nicht nur saridern
auch neben dem FufBball-Platz, eine vorbildliche lnegeisterungsfahige Generation, die sich vieleEfimopa
wilnschen. Meine weiteren Einschatzungen findernm@egewohnt separat im ,Marktfokus kompakt®, did ic

wie folgt zusammenfassen méchte:

Die wirtschaftlichen Aussichten haben sich zwar getnibt, aber die Zuversicht bleibt.
Unternehmensgewinne und Steuereinnahmen sprudékr we

Die Stimmungslage der Bundesbirger steht schonaseiem im Widerspruch zur guten Wirtschaftslage.
Laut einer Allensbach-Umfrage sind die Angste irelg auf Finanzkrise, Inflation und Sicherheit sehr
ausgepragt. Stehen wir 10 Jahre nach dem AusbrectFidanzkrise vor der nachsten Schuldenkrise?
Kdnnen Schulden einfach ,auf Eis gelegt* werden?

In der européischen Migrationfrage kam es zu einemen Schulterschluss zwischen dem Siden und der
Mitte. Die europaische Opposition formiert sich@sten. Ein Rickzug von Horst Seehofer kénnte zerein
Starkung der pro europaischen Krafte fihren.

Die europaischen Notkredite an Griechenland, Patfugpanien, Italien und Irland waren gut investier
Geld. Seit dem Ausbruch der Krise konnten die dadngts Steuereinnahmen um mehr als 200 Mrd. Euro
zulegen. In der Berichterstattung uber die KostenAlfarbeitung der Finanzkrise wurden die Kosten d
deutschen Bankenrettung unter den Tisch fallensgefa Die Deutsche Bank steht weiter unter Druck.

Zu den ,unbeabsichtigten Folgen beabsichtigter Hangen“ (Friedrich Hayek, 1899-1992) der ,America
First* Politik gehéren die Aufwertung des US-Do#arsteigende Zinsen und ein Einbruch der
Direktinvestitionen auslandischer Investoren. Wange lasst sich eine solche den Interessen der
Amerikaner zuwiderlaufende Wirtschaftspolitik noebrkaufen? Andererseits geht es, wenn Trump mit
China und demnachst mit Russland verhandelt, inauen um Trumps eigene Interessen.

In den Schwelllandern leben 80% der Weltbevolkerutig fir 66% der globalen Wirtschaftsleistung
stehen. lhr Anteil am Weltbruttosozialprodukt hathsin den letzten 25 Jahren verdreifacht. Die ZAfku
der Welt liegt auRBerhalb Amerikas. Digitalisierumgd ,kinstliche Intelligenz” werden die Entwickluemy
bestimmen. Dieses sind ubergeordnete Trends, die durch tagespolitische Ereignisse verzdgert, aber
nicht aufgehalten werden kénnen. Die Zukunft getdmternehmen, die diesen Wandel aufnehmen und
gestalten.

Trotz der zahlreichen politischen Belastungsfakiobén ich der Meinung, dass es sich lohnt, nicht mit
Sorge, sondern auch mit Zuversicht in die Zukunftl#icken. Fir Ruckfragen stehe ich lhnen gerne zur
Verfligung. Ich wiinsche Ihnen einen erholsamen Samme verbleibe

mit freundlichen GriRRen

/fégm VUV

Verband unabhangiger Vermogensverwalte:
Deutschland e.V.



