Neuwied, 02.04.2018

Trumpismus versus Kapitalméarkte Das 1. Quartal P18 an den globalen Finanzméarkten

Die Finanzméarkte sind im Korrekturmodus. Daflr gié$ zahlreiche Grinde. Hat Trump mit seinen
Personalrochaden, seinem Protektionismus und sei@meshaltsfihrung den Bogen Uberspannt? Es sclasnt,
ware der Druck seitens der Finanzmérkte notwendigden US-Présidenten in die Schranken zu weisas. D
wird ihn besonders wurmen, da er den Anstieg ddieAkurse als personlichen Verdienst feierte. Méimen
ausfuhrlichen Analysen, die ergdnzend separat imriifokus kompakt” finden, versuche ich, Licht iDankel

zu bringen und Orientierung zu geben. Die Ergelenis&chte ich wie folgt zusammenfassen:

< Auf Sicht der kommenden 18 Jahre scheinen Aktiare gsichere Wette" zu sein. Ich vergleiche die
Situation im Jahr 2000 mit der von heute. Die Usthiede kdnnten gravierender nicht sein. Die
.Kostolanische Schlaftablette” kdnnte ein guterdeduer zu sein.

« Wirtschaftlich leben wir in Deutschland in der lmstaller Welten. Dennoch bleibt das Vertrauen is da
System seit dem Ausbruch der Bankenkrise erschiutBollte es zu einer Rezession oder zu einer
anhaltenden Flaute an den Kapitalmarkten komméngdstdie Deutsche Bank mit dem Riicken zur Wand.

+ Steigende Zinsen — als Zeichen einer wirtschatlickrholung in Europa — wirden weniger den Sparern,
sondern Unternehmen und deren Aktionare helfenhMBesitzer von Gold werden sich weiter gedulden
missen.

«» Der Euro ist seit Anfang 2017 erstaunlich fest. Zeimen ist dies ein Misstrauensvotum gegen Trung un
die USA, die auf abschussiger Bahn unterwegs $isdbesteht aber auch Grund zur Annahme, dass Jens
Weidmann, der Prasident der Deutschen Bundesba@19 den frei werdenden Posten von Mario Draghi
einnehmen koénnte. Die Verhandlungen hieriiber kinrdééne neue Dynamik in den europaischen
Einigungsprozess bringen.

+ Bei aller Kritik an Donald Trump gibt es offensilitih auch positive Nebenwirkungen seiner unorth@atox
Regierungsfuihrung. Als Tabubrecher hilft er offehdlich, verkrustete Strukturen aufzubrechen WAdteh
gedacht, dass sich Sud- und Nordkorea annaherndadsrdie asiatisch-pazifischen Anrainer-Staatan ei
veritables Freihandelsabkommen ohne die AmerikataschlieRen? Dennoch, Trump ist gefahrlich und
unberechenbar. Er ist ein Risiko fur den Weltfrigzdi@r die Demokratie und fir Amerika selbst.

« China scheint die Schwache der Amerikaner auszanutmd stellt die Weichen fur eine autokratisch,
diktatorische Marktwirtschaft a la, ,Made in Chin®aten- und Rechtsschutz Uberlegungen spieleeidab
keine Rolle. Im digitalen Wettbewerb kdnnte Chirsa dJSA den Rang ablaufen.

« Es wird viel Gber die Digitalisierung gesprochenan®/ der gesellschaftliche Fortschritt nicht einfgn@r

als der technische, wenn die Stellung von Frauerhhmdtig verbessert werden kdnnte? Hierfir gehen
tausende Frauen in Washington aber auch in Telsradie Stralle, um die Dominanz der Manner in der
Welt anzuprangern. Wussten Sie, dass 80% aller [Banarechen und 95% aller Morde von Mé&nnern
begangen werden? Manner wie Donald Trump sind Eineadung zum Nachdenken. Dies scheint sein
grofter Verdienst zu sein. Fiur Rickfragen stehehinbn gerne zur Verfligung. Ich wiinsche Ihnen ggnni
Frihlingstage und verbleibe mit herzlichen GriRen
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