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Wirtschatftlich ist Deutschland Weltmeister
Das 2. Quartal 2014 an den globalen Finanzmarkten

Wirtschatftlich ist Deutschland Weltmeister - unceslimit Abstand. Am wirtschaftlichen
Erfolg partizipieren die Deutschen im Wesentlicltemch die im internationalen Vergleich
hohen Lohne und Gehélter. Der Grund des wirtsablaéth Erfolges liegt jedoch in der
Tradition des deutschen Mittelstandes. Zumindests warsennotierte Unternehmen
anbelangt, Uberlassen wir den Reichtum jedoch anddédie Zahl der Aktionare ist in den
vergangenen beiden Jahren um weitere 5% gesunketz. des Wirtschaftswunders konnte
sich keine Aktienkultur entwickeln. Woran liegt gieBis vor 30 Jahren lag das Geschick der
groRen Unternehmen in den Handen der sogenanntents€hland AG", hinter der die
heimischen Banken und Versicherungen standen. gA#te sind dumm und frech. Sie sind
dumm, weil sie Aktien kaufen und frech, weil sievidenden fordern", dieses Zitat des
deutschen Bankiers Carl Furstenberg (1850 bis 18&8egnete mir schon wahrend der
Banklehre. Die Zeiten haben sich geandert. Dank s#dlostverschuldeten Schwéche der
Akteure gibt es die ,Deutschland AG" schon langehtimehr. Die jingste Kapitalerh6hung
der Deutschen Bank wurde fast im Handstreich ddeshkleine Katar getragen. Katar besitzt
bereits 9% an Hochtief, 17% an VW und 10% an P@sElabei ist Katar noch einer der
kleineren Mitspieler an den Kapitalmarkten. In Epadoringt der norwegische Staatsfonds
890 Mrd. USD auf die Waage. Interessant ist eickBiuf die Anlagepolitik der Norweger in
der Vergangenheit, und die geplanten Anderungersicigts der niedrigen Zinsen. Bisher
vertrauten die Norweger der bewahrten Aufteilung§o68tandardaktien und 40% Renten -
Uberwiegend Staatsanleihen. Dank der hohen laufenBaanahmen aus Gas- und
Olgeschaften kann der Fonds somit relativ offeragjieren. Das brachte ihm im Jahr 2008
hohe zweistellige prozentuale Verluste ein. Als geolhielt man jedoch an der
eingeschlagenen Strategie fest, senkte aber degil Ant Staatsanleihen und hielt Ausschau
nach einer breiteren geografischen Streuung. Deelriggen Zinsen und die hierzu relativ
hoheren Dividendenrenditen werden nun zu einerenaitNeuausrichtung fihren. Der Fonds
wird kinftig bis zu 80% der Gelder in Aktien anleg&chon heute besitzt der norwegische
Staatsfonds gut 2% aller européischen Aktien. Da@ende Nachfrage von GroRRinvestoren
nach Aktien trifft auf ein beschranktes Angebote®spricht fur steigende Aktienkurse. Die
geplanten Anpassungen sollen Uber einen Zeitraum5s/dahren umgesetzt werden. Was
bedeutet dies fur Sie als Anleger? Das VorgeherNdeweger ist gleichermal3en konsequent
und mutig. In wieweit Sie dem folgen kénnen, hamgt der persénlichen Risikobereitschaft
und Risikotragfahigkeit ab. Nicht jeder Anleger ikeseine Olquelle, aus der Einkiinfte
sprudeln. Die kunftige Welt kdnnte sogar durch dasstarkte Engagement langfristig
operierender GrofRanleger etwas stabiler sein. AnalsrBanken und Hedgefonds verwalten
diese Gelder, ohne zusatzliche Kredite zur Ertraisierung dafir einzusetzen.

Daruber hinaus finden Sie in ,Marktfokus kompaktéitere nitzliche Kommentierungen.
Was steckt beispielsweise hinter der vieldiskudierfEnteignung“ der Sparer? Welches sind
die Ziele der Zinspolitik der EZB? Zwischen Offeciler und personlicher Meinung treten
viele Differenzen auf. Im Sinne der Aufklarung bdralich mich diese aufzudecken.
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